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Finansiell sammanfattning

Fjarde kvartalet 2025

Antalet skapade drenden om 1518 st (461 st) 6kade
med 45 % jamfort med tredje kvartalet i ar.
Nettoomsattningen for kvartalet okade till 2 562 TSEK
(701 TSEK), en tillvaxt om 266 % jmf mot fg ar samt
62 % jamfort mot det tredje kvartalet.

Forlusten pa EBITDA-niva uppgick till -1 654 TSEK
(852 TSEK), vilket ar en forbattring med ca 19 %
jamfort mot det tredje kvartalet.

Justerad EBITDA var -1623 TSEK (852 TSEK), dar
engangskostnader om 32 TSEK &r exkluderade.
Resultatet for kvartalet uppgar till -3 049 TSEK (-3
282 TSEK).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -1 354 TSEK (5 981 TSEK).

Helar 2025

Antalet skapade drenden om 4 171 st (961 st) 6kade
med cirka 334 % jamfort med foregaende ar.

Nettoomsattningen for aret uppgick till 6 691 TSEK (1
486 TSEK), vilket utgor en 6kning om 350 % jamfort
mot féregdende ar.

Forlusten pa EBITDA-niva uppgick till -12 011 TSEK
(-8 655 TSEK).

Justerad EBITDA uppgick till -6 438 TSEK (-8 655
TSEK), dar kostnader av engangskaraktar om 5 573
TSEK ar exkluderade for heldret 2025.

Arets resultat uppgar till -17 231 TSEK (-12 903
TSEK).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -6 683 TSEK (2 295 TSEK).

ANTAL ARENDEN NETTOOMSATTNING EBITDA
1518 st 2562 TSEK -1654 TSEK
Okning med 45 % jamfért mot Okning med 62 % jamfért mot Foérbdéttring med 19 % jamfoért
Q3. Q3. mot Q3.
Nyckeltal Q4 2025 Q42024 Jan-Dec 2025 Jan-Dec 2024
Nettoomsattning (tsek) 2 562 701 6 691 1486
Nettoomsattningstillvaxt (%) 266% 915% 350% 929%
Bruttomarginal (%) 90% 89% 80% 60%
EBITDA (tsek) -1654 852 -12 011 -8 655
EBITDA-marginal (%) -65% 122% -179% -582%
Justerad EBITDA (tsek) =i 628 852 -6 438 -8 655
Justerad EBITDA-marginal (%) -63% 122% -96% -582%
EBIT (tsek) -3025 -2 906 -17 120 -12 413
EBIT-marginal (%) -118% -415% -256% -835%
Soliditet (%) 19% -9% 19% -9%
Kassalikviditet (%) 20% 13% 20% 13%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (tsek) -1354 5981 -6 683 2295
Antal anstallda vid periodens slut 7 8 7 8
Antal arenden 1518 461 4171 961
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Opsy avslutar 2025 med
fyra nya kunder

Vi avslutar aret med fortsatt tillvaxt och genomfor viktiga strategiska Al-

initiativ.

Det fjarde kvartalet praglades av stark tillvaxt.
Antalet skapade arenden dkade med 45 procent
jamfort med tredje kvartalet. Nettoomsattningen
uppgick till 2 562 TSEK, vilket motsvarar en
Ookning med 62 procent mot Q3 och 266 procent
mot samma period 2024. Tillvaxten drivs av bade
Okad anvandning hos befintliga kunder och nya

kundavtal.
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Under kvartalet anslot Lansforsakringar Halland,
och vi tecknade tre nya avtal med Svedea, Vitea
Life och Crawford & Company. Dessa avtal
starker Opsys position som infrastruktur for

forsakringsmedicinska processer.
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Kundvarde och marknadsdynamik

Opsy skapar varde genom att gora forsakrings-
medicinska beddmningar snabbare, sékrare och
mer enhetliga. Med OpsyOne kan férsakrings-
bolag korta handlaggningstider, folja upp kvalitet
objektivt och sparbart samt sékerstélla
dataintegritet och regelefterlevnad. Plattformen ar
utformad fér hég informationssakerhet, och all
data hanteras och lagras inom Sveriges granser.
Detta ger kunderna full kontroll dver datafléden
och efterlevnad av Al Act, GDPR och DORA, samt
skapar en stabil grund for ett kontrollerat

inforande av Al-stod inom forsakringsmedicin.

Konkurrensverkets granskning av branschen ar i
slutfasen. Beslutet, som tidigare forvantades
under kvartalet, har skjutits upp och vantas nu
under forsta kvartalet 2026. Utfallet kan paverka
konkurrensfdrutsattningarna och bidra till en mer
valfungerande marknad, vilket pa sikt kan stérka

Opsys marknadsposition.
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Effektivitet, kvalitet och styrning

Bruttomarginalen ar fortsatt hog och uppgick till
90 procent (89 procent), och EBITDA om -1 654
TSEK forbattrades med cirka 19 procent jamfort
med det tredje kvartalet. Kassaflodet fran den
|[0pande verksamheten uppgick till -1 354 TSEK
och har paverkats vasentligt av
engangsbetalningar relaterade till den fortsatta
noteringen pd Spotlight Stock Market. Den
underliggande operativa havstadngen i affaren ar
tydlig, varje ny intédktskrona tar oss narmare ett

positivt kassaflode.

Framtidsinvesteringar och
langsiktigt varde

Under kvartalet genomfdrdes en riktad
nyemission om cirka 3,5 MSEK fran Erik Norman
och investmentbolaget Alsteron AB. Kapitalet
anvands for att accelerera produktutvecklingen,
sarskilt inom Al-stod, och for att starka bolagets
marknadsposition. Den totala intéktspotentialen i
befintliga kundavtal uppgar till cirka 60 MSEK i
arliga intakter vid full adoption. Vi har en aktiv
pipeline med pagédende dialoger och
upphandlingar som kan bidra till ytterligare
tillvaxt. Under 2026 fokuserar vi pd att omsétta
denna potential till 6kad anvandning hos
befintliga kunder och fortsatt strukturerad
bearbetning av nya affarsmajligheter. Detta
skapar goda forutsattningar for vara langsiktiga

intdktsmal.

Avslutning

Infor 2026 ser vi en fortsatt osaker omvarld dar
dataintegritet och behovet av europeiska
alternativ till USA-agda plattformar blir allt
viktigare for branschen. Al och automatisering ar
prioriterade omraden for vara kunder, och
intresset for vara tjanster okar. Den tekniska
mognaden mojliggdr nu nasta steg i inforandet av
Al-stod inom forsakringsmedicin. Under 2026
skapar vi forutsattningar for saker automation

inom forsakringsmedicin.

Arne Thor
Verkstallande direktor, Opsy
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Marknad och

framtidsutsikter

Al inom forsakringsmedicin: mojligheter och utmaningar under okade

regulatoriska krav.

Den europeiska forsakringsbranschen investerar
nu betydande resurser i att automatisera och
effektivisera verksamheten med hjalp av Al. Nar
tekniken mognar oppnas majligheter aven inom
personrisk och forsakringsmedicin, dar kraven pa
kvalitet, sparbarhet och kontroll &r sarskilt hoga.
Samtidigt skarper EU regelverket for anvandning
av Al i verksamheter som hanterar kansliga
personuppgifter och fattar beslut med stor
paverkan pa individen. Forsakringsbolagen stér
infor tvd huvudval: att utveckla egna Al-16sningar
eller anlita externa leverantorer. Oavsett val okar
kraven pé regelefterlevnad, informationssakerhet
och tillganglighet. Al kan oka effektiviteten och
skapa mer enhetliga arbetssatt, men forstarker
samtidigt behovet av tydliga processer, klar
ansvarsfordelning och kontinuerlig kontroll. Att
avstd frén kontrollerade Al-l6sningar innebar risk
att anvandare valjer generella Al-tjanster utan
tydlig kontroll dver datalagring, ansvar eller
efterlevnad, vilket kan leda till betydande
regulatoriska och operativa risker. ~ For
handlaggare och medicinska raddgivare innebar

generativ Al ett 0kat ansvar for kvalitetssakring
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och verifiering, for att sakerstalla att felaktig eller
missvisande information inte paverkar
beslutsprocessen. Detta staller sarskilt hoga krav
pa tekniska plattformar att kunna hantera
omfattande medicinska underlag, sakerstalla
korrekt informationshantering och maojliggora
mansklig kontroll i varje steg. For forsakrings-
bolag innebar det att Al inte kan inforas som ett
fristdende verktyg vid sidan av befintliga
arbetssatt. | stallet krdvs sammanhalina och
granskningsbara processer med mansklig
delaktighet, tydlig beslutslogik och saker
hantering av kanslig medicinsk information.
Kraven pé dataskydd och informationssékerhet,
inklusive att data hanteras inom Sverige, blir
avgorande for ett ldngsiktigt och héllbart
inforande av Al. | detta landskap dkar behovet av
plattformar som kombinerar dataintegritet,
tekniska mojligheter och regulatorisk efterlevnad.
Losningar som majliggor ett stegvis och
kontrollerat inforande av Al, utan att kompromissa
med ansvar, kvalitet eller datasakerhet, bedoms

bli allt viktigare de kommande &ren.
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Sammanfattning av
kvartalet

Vasentliga handelser under Vasentliga handelser efter
kvartalet kvartalet
» 13 oktober erhaller Opsy certifiering enligt ISO e 12-13 januari okar VD Arne Thor

27001 och starker sin position som Sveriges
mest palitliga plattform for forsakrings-
medicinsk radgivning.

» 15 oktober beslutade styrelsen om en riktad
nyemission om ca 3,5 MSEK villkorat av
efterfoljande godkénnande pa extra

bolagsstamma.

e 28 oktober tecknar Opsy avtal med Svedea
med ett uppskattat arligt forsaljningsvarde om

cirka 1T miljon kr.

e 5 november godkande en extra
bolagsstdmma styrelsens beslut fran 15
oktober 2025 om riktad nyemission om ca 3,5

MSEK fore emissionskostnader.

e 19 november tecknar Opsy avtal med Vitea
Life.

e 17 december tecknar Opsy avtal med
Crawford & Company, ett oberoende
skaderegleringsforetag, med ett beraknat

arligt ordervéarde om 1 MSEK.
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aktieinnehavet i Opsy Holding AB med 46 700

aktier.

23 januari meddelar Opsy att Bolaget
tillsammans med ICA Forsakring inleder ett
gemensamt initiativ for att vidareutveckla
hanteringen av férsakringsmedicinska

arenden i en reglerad miljo med stdd av Al.
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Nettoomsattning och resultat

Fjarde kvartalet har visat en fortsatt tillvaxt,
antalet skapade arenden om 1518 st 6kade med
45 % jamfort med tredje kvartalet i ar.
Nettoomsattningen under kvartalet okade till 2
562 TSEK (701 TSEK), motsvarande en tillvaxt om
266 % mot foregaende ar. Bruttomarginalen ar
fortsatt hog uppgéende till 90 % (89 %). EBITDA
uppgick till -1654 TSEK (852 TSEK), vilket ar en
forbattring med ca 19 % jamfort mot det tredje

kvartalet.

Kostnader och engangsposter

Kvartalet belastades av kostnader av
engangskaraktar uppgaende till 32 TSEK. Det
bestar av kostnader for det omvanda forvarvet
och processen for fortsatt notering pa Spotlight
Stock Market, samt klassificering av
emissionskostnader mot eget kapital. Dessa
kostnader ar av engdngskaraktar och paverkar
inte den underliggande utvecklingen. Justerad
EBITDA som speglar exkludering av dessa
kostnader uppgick for det fjarde kvartalet till -1
623 TSEK (852 TSEK), vilket ligger i nivd med det

tredje kvartalet.

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick till -1 354 TSEK (5 981 TSEK). Kvartalets
totala kassaflode var 910 TSEK (-2 321 TSEK) och
likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 1003
TSEK (2 346 TSEK). Soliditeten uppgick vid
kvartalets utgang till 19 % (-9 %). Under kvartalet
har Bolaget tillforts ca 3,5 MSEK fore
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transaktionskostnader vid den riktade

nyemissionen.

Balans och tillvaxtstrategi

Bolaget narmar sig positivt kassaflode.
Intdktsmodellen som baseras pd dterkommande
licens-intakter, transaktionsvolymer och
tidsbaserade tillagg, visar pa bade stabilitet och
skalbarhet. Bolaget fortsatter att prioritera tillvaxt
framfor omedelbar [dnsamhet. Investeringar i
produktutveckling, Al-stdd och
marknadsbearbetning ar avgorande for att bygga

l&ngsiktigt varde.

Personal

Koncernen har under perioden haft en

personalstyrka motsvarande 7 fulltidsanstallda.

Moderbolaget

Moderforetagets verksamhet utgors i allt
vasentligt av att tillhandahalla gemensamma
koncernfunktioner. Bolaget avslutade sin tidigare
verksamhet under hosten 2024 och ar efter
genomforandet av det omvanda forvarvet ett rent
holding-bolag noterat pa Spotlight Stock Market.
Under kvartalet uppgick nettoomsattningen till
270 TSEK (0 TSEK) och nettoresultatet till -910
TSEK (-10 627 TSEK). Det egna kapitalet i
moderbolaget uppgick den 31 december 2025 till
84 163 TSEK (5 576 TSEK).
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Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Vid beddmning av bolagets framtida utveckling ar
det viktigt att beakta saval mojligheter till tillvaxt
som de risker och osakerheter som omgardar
verksamheten. Opsy verkar i en reglerad och
teknikintensiv bransch med hoga krav pa
datasakerhet och regelefterlevnad (inklusive
GDPR och DORA). | bolagets verksamhet har
hansyn tagits till risker sdsom potentiella IT-
intrdng, forandringar i regelverk, beroende av
nyckelpersoner och medicinska radgivare,
konkurrens frén aktorer med storre resurser samt
osakerheter kring marknadsacceptans och
framtida finansiering. Bolaget arbetar
kontinuerligt med att identifiera, hantera och

minimera dessa risker. Verksamheten och de
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operativa prioriteringarna tar hojd for

identifierade risker och osakerhetsfaktorer.

Aktien

Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till 12 697 018
aktier per den 31 december 2025.

Arsstamma och arsredovisning

Bolaget kommer att halla &rsstamma den 27 maj
2026 i Stockholm. Plats och tid samt ytterligare
information infor det kommer att publiceras vid
ett senare tillfalle. Arsredovisningen samt
revisionsberattelse kommer att hallas tillganglig
pa Bolagets hemsida fran och med den 11 maj

2026. Bolagets styrelse foreslar ingen utdelning.

8/21



Opsy i korthet

Opsy utvecklar I6sningar for kvalitetsstyrning, uppfoljning och
effektivisering av sjuk-, olycksfalls- och personskadereglering.

Den egenutvecklade molnbaserade SaaS-
plattformen OpsyOne maojliggor standardiserad,
sparbar och kvalitetssakrad hantering av

medicinska bedomningar.

Opsy tillhandahaller en datadriven SaaS-plattform
som automatiserar och standardiserar
medicinska bedomningar for forsakringsbolag.
Genom datadriven analys, Al och en transparent
marknadsplatsfor medicinska experter skapar
OPSY en effektiv, objektiv och skalbar process
som minskar kostnader, dkar kvalitet och

mojliggdr automatisering inom branschen.

Affars- och intaktsmodell

Opsys affars- och intdktsmodell baseras pa:

« Aterkommande licensintdkter fran SaaS-

plattformen.

¢ Transaktionsbaserade intakter fran

marknadsplatsen for medicinska radgivare.

« Datadriven analys och regulatoriska rapporter

for forsakringsbolag.

Ovrig information

Revisor

Revisionsbolaget Goteborgs Revision Kommanditbolag ar Auktoriserad revisor med Stefan Kyleback som

huvudansvarig revisor. Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kvartalsrapport Q4 - 2025 Opsy Holding AB
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Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande oversikt av
bolagets- och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfakturor som bolaget- samt koncernen star infor.

Stockholm den 12 februari 2026

Opsy Holding AB

Viktor Modigh Arne Thor
Styrelseordférande Verkstallande direktor & Styrelseledamot
Hans-Peter Ostler Daniel Svard
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jonas Granholm

Styrelseledamot

Kvartalsrapport Q4 - 2025 Opsy Holding AB
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Finansiella rapporter

for kvartalet och perioden

Koncernens resultatrakning (TKR)

Jan-Dec Jan-Dec

Koncernens resultatrékning (TKR) Q4 2025 Q42024 2025 2024
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2 562 701 6691 1486
Aktiverat arbete for egen rakning 749 3641 2990 3641
Ovriga rérelseintikter 0 0 2 0

3311 4342 9683 5128
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -262 -79 -1 336 -589
Ovriga externa kostnader -3261 -1874 -14619 -6 459
Personalkostnader -1442 -1537 -5739 -6 735
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1654 852 -12 011 -8 655
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -3 -13 =3 -13
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBITA) -1658 839 -12 024 -8 668
Av - och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar -1367 -3745 -5096 -3745
Rorelseresultat (EBIT) -3025 -2906 -17120 -12 413
Resultat fran finansiella poster
Finansiella poster -25 -376 -112 -490
Resultat efter finansiella poster -3049 -3282 -17231 -12 903
Resultat fore skatt -3049 -3282 -17231 -12 903
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -3049 -3282 -17231 -12 903
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Koncernens balansriakning (TKR)

Koncernens balansrakning (TKR) 2025-12-31 2024-12-31
Tillgadngar

Anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5992 8 098
Materiella anlaggningstillgdngar 28 41
Summa anliggningstillgdngar 6 020 8139
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 407 133
Aktuella skattefordringar 148 0
Ovriga fordringar 394 1296
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 204 162
Summa Kortfristiga fordringar 1152 1592
Likvida medel 1003 2 346
Summa omsattningstillgdngar 2155 3938
Summa tillgangar 8175 12 076
Eget Kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1543 -1062
Summa Eget Kapital 1543 -1062
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 738 11183
Summa langfristiga skulder 738 1113
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 450 356
Leverantdrsskulder 1613 1898
Ovriga skulder 2211 8 896
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1621 876
Summa kortfristiga skulder 5895 12 026
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8175 12 076
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Koncernens kassaflédesanalys (TKR)

Q4 Q4 Jan-Dec Jan-Dec
Koncernens kassaflodesanalys (TKR) 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat -3025 -2906 -17120 -12 413
Ej kassaflodespédverkande poster 1371 3758 8316 3758
Erhallen ranta 3 0 17 0
Erlagd ranta =27 -376 -129 -490
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar  -1679 476 -8915 -9 145
av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar -33 -73 -274 -129
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar -217 -1337 3749 -835
Okning (+) /minskning (-) leverantdrsskulder 386 961 -1271 214
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder 189 5953 28 12190
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet 32,5 5504 2232 11 440
Kassaflode fran den I0pande verksamheten -1354 50981 -6 683 2295
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar =749 -3641 -2990 -3677
Forvarv av dotterforetag & forvarvade likvida medel 0 0 5258 0
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -749 -3641 2268 -3677
Finansieringsverksamheten
Minskning/6kning langfristiga skulder -94 -19 -281 1425
Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid 3106 0 3 353 0
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 3012 -19 3072 1425
Periodens kassaflode 910 2321 -1 343 43
Likvida medel vid periodens bdrjan 93 25 2 346 2 303
Likvida medel vid periodens slut 1003 2 346 1003 2 346
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Koncernens rapport 6ver féorandringar i eget kapital (TKR)

Balanserat

resultat
Koncernens rapport Ovrigt inklusive Summa
over forandringar i Eget Ej registrerat tillskjutet  periodens eget
Kapital (TKR) Aktiekapital aktiekapital  Utvecklingsfond kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 35 1 8 098 26 072 -35 267 -1062
januari 2025
Periodens resultat -17 231 -17 231
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 0 -17 231 -17 231
Reg. Nyemissioner 1 -1 0
Eliminering av
utvecklingsfond -8 098 8 098 0
OPSY Holding AB riktade
emissioner 1430 3183 5 356 9970
Kostnader hanforliga till
emissioner -394 -394
Nyemissioner av aktier
OPSY AB 5 0 0 10 255 10 260
Summa transaktioner 1437 -1 -8 098 13 045 13 453 19 836
med aktieagare,
redovisade direkt i eget
kapital
Utgdende balans per 31 1472 0 0 39116 -39 045 1543

december 2025
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Moderbolagets resultatrdakning (TKR)

Q4 Q4 Jan - Dec Jan - Dec
Moderbolagets resultatréakning (TKR) 2025 2024 2025 2024
Rdrelsens intakter
Nettoomsattning 270 0 270 0
Ovriga rorelseintakter 0 27 6 260

270 27 276 260
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -233 -3602 O -23 460
Ovriga externa kostnader -810 -2 436 -4368 -14 815
Personalkostnader -138 -2139 -1595 -6 477
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -912 -8150 -5687 -44 492
Av- och nedskrivningar av materiella anldaggningstillgdngar 0 0 0 0
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBITA) -912 -8150 -5687 -44 492
Av - och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar 0 -2518 O -2737
Rorelseresultat (EBIT) -912 -10668 -5687 -47 229
Resultat fran finansiella poster
Finansiella poster 2 41 27 727
Resultat efter finansiella poster -910 -10627 -5660 -46 501
Resultat fore skatt -910 -10627 -5660 -46 501
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -910 -10627 -5660 -46 501
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Moderbolagets balansrakning (TKR)

Moderbolagets balansrakning (TKR) 2025-12-31 2024-12-31
Tillgadngar

Anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 84271 0
Summa anliggningstillgdngar 84 271 0
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 545 0
Aktuella skattefordringar 130 90
Ovriga fordringar 287 473
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 2563
Summa kortfristiga fordringar 1047 3126
Likvida medel 190 5258
Summa omsattningstillgdngar 1237 8 385
Summa tillgangar 85508 8 385
Eget Kapital

Eget kapital 84 163 5576
Summa Eget Kapital 84 163 5576
Kortfristiga skulder

Skulder hos koncernforetag 267 0
Leverantdrsskulder 318 987
Ovriga skulder 550 341
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 211 1481
Summa kortfristiga skulder 1345 2809
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 85 508 8 385
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Moderbolagets rapport dver forandringar i Eget Kapital (TKR)

Balanserat resultat

Moderbolagets rapport 6ver férandringar i 3 inklusive periodens Summa eget
Eget Kapital (TKR) Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
Ingdende balans per 1 jan 2024 36 087 273571 -282 579 27 079
Periodens resultat -46 501 -46 501
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 -46 501 -46 501
Nyemission 18616 13953 32569
Kostnader hanforliga till emission -7 784 -7 784
Teckningsoptionspremie 214 214
Minskning aktiekapital =35 687 35637 0
Utgdende balans per 31 december 2024 19 066 279954 -293 443 5577
Ingdende balans per 1 januari 2025 19 066 279954 -293 443 5577
Periodens resultat -5 660 -5 660
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 -5 660 -5660
Nyemission av aktier -6 369 72811 18199 84 641
Kostnader hanforliga till emissioner -394

Summa transaktioner med aktiedgare -6 369 72 417 18 199 84 641

redovisade direkt i eget kapital

Utgdende balans per 31 december 2025 12 697 352 370 -280 905 84163
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Noter

Not 1 Allman information

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Opsy Holding AB (moderféretaget) med org. nr.556738-7864 och
dess dotterféretag (koncernen). Bolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm och med adress
Gamla Brogatan 27, 11120 Stockholm, Sverige. Samtliga belopp redovisas i svenska kronor (kr) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser Opsy AB (fran omvéanda forvarvet) for féregdende ar om inget annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av
Bokféringsnamndensallménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), samt med
tilldmpning av fortlevnadsprincipen. Fér immateriella tillgdngar har aktiveringsmodellen i det allmanna radet
tillampats.

Not 3 Transaktioner med narstaende

Under perioden har bolaget ingatt avtal om konsulttjanster med styrelseledaméter. Arbetet har utforts utanfér ramen
for styrelseuppdraget och ersattningen har faststallts pa marknadsmassiga villkor i enlighet med styrelsebeslut.
Tiveden AS, ett bolag narstaende till styrelseordférande Viktor Modigh, har erhallit 135 TSEK i ersattning. O Mgmt
AB, ett bolag narstaende till styrelseledamoten Hans-Peter Ostler, har erhallit 75 TSEK i ersattning.

Under kvartalet har bolaget frdn Arne Thor AB, ett bolag nérstdende till bolagets VD Arne Thor, erhallit ett kortfristigt
rantefritt Ian om 130 TSEK. Bolaget har under kvartalet erhallit kortfristiga réantefria 1an fran styrelseledamoterna
Daniel Svard om 130 TSEK och Jonas Granholm om 134 TSEK.

Efter perioden har bolaget erhallit kortfristiga rantefria Ian fran Infundo AB om 130 TSEK och O Mgmt AB om 130
TSEK. Bolagen ar narstaende till bolagets styrelseordforande Viktor Modigh respektive styrelseledamoten Hans-
Peter Ostler.

Not 4 Optioner, konvertibler och teckningsratter

Incitamentsprogram

Personaloptionsprogram 2024/2027 | for personalen, som beslutades av bolagets styrelse, har optionsinnehavaren
ratt att teckna en (1) aktie for varje option. Teckningskurs vid teckning av Aktier ska vara 515,00 kr per Aktie. Det ar
bolagets ambition att detta optionsprogram omférhandlas och upprattas med Opsy Holding AB som motpart.
Framtida omrakningsvillkor kommer att meddelas.

Teckningsoptionsprogram 2023/2026

| teckningsoptionsprogram 2023/2026 for ledandebefattningshavare, som beslutades av extra bolagsstamman den
30 juni 2023, tecknades totalt 7 000 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren for incitamentsprogrammet ger varje
teckningsoption rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 1,06 kr. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren forteckningsoptionerna fran och med den 16
september 2026 till och med den 30 september 2026. Teckningsoptionerna omfattas av omrakningsvillkor. Efter
den sammanlaggning av aktier 1:10 som beslutades vid extrabolagsstamman den 7 mars 2025 och den
sammanléggning av aktier 1:100 som beslutades vid ordinariebolagsstamma den 15 maj 2024, s& kommer
programmet réknas om till 7 000 aktier, dvs tusen (1 000) teckningsoptioner ger ratt att teckna 1 aktie till en kurs om
1060,00 kronor per aktie. Framtida omrakningsvillkor kommer att meddelas.
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Teckningsoptionsprogram 2023/2026 I

| teckningsoptionsprogram 2023/2026 Il for styrelseledamdter, som beslutades av extrabolagsstamman den 30 juni
2023, tecknades totalt 10 900 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren for incitamentsprogrammet ger varje
teckningsoption ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per aktie om 1,06 kr. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren forteckningsoptionerna fran och med den 16
september 2026 till och med den 30 september 2026. Teckningsoptionerna omfattas av omrakningsvillkor. Efter
den sammanlaggning av aktier 1:10 som beslutades vid extrabolagsstamman den 7 mars 2025 och den
sammanléggning av aktier1:100 som beslutades vid ordinarie bolagsstamma den 15 maj 2024, s& kommer
programmet réknas om till 10 900 aktier, dvs tusen (1 000) teckningsoptioner ger ratt att teckna 1 aktie till en kurs om
1060,00 kr per aktie. Framtida omrakningsvillkor kommer att meddelas.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027

| teckningsoptionsprogram 2024/2027 for den verkstéllandedirektdren, som beslutades av arsstamman den 15 maj
2024, tecknades totalt 99 500 teckningsoptioner. Enligt villkoren for incitamentsprogrammet ger varje
teckningsoption ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per aktie om 43,80 kr. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren forteckningsoptionerna fran och med den 1 juli
2027 till och med den 31juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas av omrakningsvillkor. Efter den sammanlaggning
av aktier 1:10 som beslutades vid extrabolagsstdamman den 7 mars 2025 sa kommer programmet rdknas om till 9
950 aktier, dvs tio (10) teckningsoptioner ger ratt att teckna 1 aktie till en kurs om 438,00 kr per aktie. Framtida
omrakningsvillkor kommer att meddelas.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027 Il

| teckningsoptionsprogram 2024/2027 1l for ledande befattningshavare (exklusive verkstallande direktoren), som
beslutades av extra bolagsstammanden 13 juni 2024, tecknades totalt 12 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren for
incitamentsprogrammet ger varje teckningsoption ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per
aktie om 43,80 kr. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
férteckningsoptionerna fran och med den 1juli 2027 till och med den 31juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas av
omrakningsvillkor. Efter den sammanlaggning av aktier 1:10 som beslutades vid extra bolagsstamman den 7 mars
2025 s& kommer programmet réknas om till 1 200 aktier, dvs tio (10) teckningsoptioner ger réatt att teckna 1 aktie till
en kurs om 438,00 kr per aktie. Framtida omrakningsvillkor kommer att meddelas.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027 Il

| teckningsoptionsprogram 2024/2027 1Il for styrelseledamoter, som beslutades av extrabolagsstamman den 13 juni
2024, tecknades totalt 230 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren for incitamentsprogrammet ger varje
teckningsoption ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per aktie om 43,80 kr. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren forteckningsoptionerna fran och med den 1 juli
2027 till och med den 31juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas av omrakningsvillkor. Efter den sammanlaggning
av aktier 1:10 som beslutades vid extrabolagsstdamman den 7 mars 2025 sa kommer programmet réknas om till 23
000 aktier, dvs tio (10) teckningsoptioner ger ratt att teckna 1 aktie till en kurs om 438,00 kr per aktie. Framtida
omrakningsvillkor kommer att meddelas.

Optioner, konvertibler och teckningsratter

Utover vad som anges underrubriken "“Incitamentsprogram” finns inga utestdende optioner, konvertibler och
teckningsratter eller andra aktierelaterade instrument.
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Definitioner utvalda nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt: Nettoomsattning for innevarande ar/nettoomséattning under

féregdendeperiod.

Bruttomarginal: Nettoomsattning — Direkta kostnader / Nettoomsattning.
EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal: Rorelseresultat fore avskrivningar / Nettoomsattning.
Justerad EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar justerat fér engadngsposter.
Justerad EBITDA-marginal: Justerad EBITDA / Nettoomsattning.

EBIT: Rorelseresultat efter avskrivning av materiella och immateriella tillgdngar.
EBIT-marginal: EBIT i procent av nettoomsattningen.

Soliditet: Justerat eget kapital/totala tillgangar.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar/Kortfristiga skulder.

Antal arenden: Under kvartalet skapade arenden inklusive annu ej levererade och fakturerade.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q12026 2026-05-06
Arsredovisning 2025 2026-05-11 \
Delarsrapport Q2 2026 2026-08-27 \
Delarsrapport Q3 2026 2026-11-05
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Kontakt

For eventuella fragor kontakta:

Arne Thor, VD

arne.thor@opsy.se

Opsy Holding AB dr ett svenskt bolag som utvecklar digitala I6sningar for férsdkringsmedicinska
bedémningar. Genom sin plattform OpsyOne hjdlper Opsy férsdkringsbolag att effektivisera sina
processer, sdnka kostnader och sdkerstdlla en konsekvent hég och mdtbar kvalitet i medicinska
utldtanden. Plattformen bidrar till en rdttssdker och enhetlig skadereglering genom tydliga och métbara

kvalitetskrav.
Opsy Holding AB har sdte i Stockholm och dr noterat pd Spotlight Stock Market.
Fér mer information se: www.opsy.se

Félj Opsy pd LinkedIn
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